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MSCI Emerging Markets 39 704,35 -1,9%
RTSI 1 701,61 -4,7%
PFTS 592,42 -7,6%

ARTCP-40 173,29 -6,5%

Value Chg

ARTCP-Metallurgy 201,29 -3,9%
ARTCP-Electricity 350,38 -4,4%
ARTCP-Engineering 104,41 -7,0%
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 NASDAQ  COMPOSITE   1,54%,  S&P  500
 0,46%,  Dow Jones 65 Composite – 0,23%.

  
, 

.  NIKKEI 500 
 2,36%, TOPIX – 2%.
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 2007 

 592,42 ,  7,6%. 
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 $37,35 . 
 (DNEN, $3,8 .),
 (YAMZ, $2,9 .),

 (AZST, $2,8 .), 
 (ZABR, $2,2 .), 

 (ENMZ, $2,2 .)  (DNSS, $2,1 .).

 –
 23,35%,  « » -  16,4%, 

1» –  15,8%, 
–  15,4%,  –  10,3,%,  –  7,34%, 

 –  6,89%.
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 (18.08-22.08.2008 .)
Bid Offer Close .

UAH USD . UAH USD . UAH USD . USD %
UNAF 161,00 33,24 -10,1% 163,00 33,65 -9,9% 161,00 33,24 -10,8% 1,2% 567 579 2,0%
UTEL 0,60 0,12 -2,5% 0,60 0,12 -4,4% 0,60 0,12 -3,4% 0,9% 162 341 0,6%

2,5% 1 748 379 6,1%
BAVL 0,69 0,14 -5,3% 0,70 0,14 -4,4% 0,69 0,14 -5,5% 2,2% 1 009 829 3,5%
FORM 12,65 2,61 0,8% 13,00 2,68 -6,8% 12,90 2,66 -7,5% 2,8% 103 991 0,4%
USCB 0,68 0,14 -7,9% 0,69 0,14 -6,5% 0,68 0,14 -7,9% 1,8% 579 990 2,0%
RODB 3225,00 665,84 -0,8% 3700,00 763,91 0,5% 3550,00 732,94 -3,5% 14,7% 54 568 0,2%

0,9% 6 162 500 21,6%
CEEN 13,10 2,70 -3,4% 13,20 2,73 -5,0% 13,19 2,72 -4,4% 0,8% 1 001 692 3,5%
DNEN 1601,00 330,55 -6,4% 1710,00 353,05 -4,5% 1700,00 350,99 -5,0% 6,8% 3 826 555 13,4%
DOEN 56,40 11,64 -6,9% 57,00 11,77 -7,2% 57,00 11,77 -6,6% 1,1% 324 909 1,1%
ZAEN 367,00 75,77 -2,4% 370,00 76,39 -2,6% 367,00 75,77 -3,9% 0,8% 1 009 345 3,5%

25,2% 1 158 064 4,1%
DNON 310,10 64,02 -10,1% 439,00 90,64 9,7% 439,00 90,64 -9,5% 41,6% 12 460 0,0%
HAON 4,00 0,83 -11,1% 5,70 1,18 0,0% 5,75 1,19 10,6% 42,5% 13 988 0,0%
KIEN 25,50 5,26 -4,9% 26,90 5,55 -3,6% 26,50 5,47 -5,0% 5,5% 94 570 0,3%
KREN 5,01 1,03 -8,1% 5,45 1,13 -4,4% 5,45 1,13 -6,8% 8,8% 1 037 047 3,6%

5,3% 8 227 160 28,8%
AZST 3,55 0,73 -10,4% 3,56 0,74 -10,3% 3,57 0,74 -10,1% 0,3% 2 767 022 9,7%
ALMK 0,35 0,07 -4,2% 0,36 0,07 -3,9% 0,35 0,07 -4,1% 0,6% 824 624 2,9%
DMKD 1,10 0,23 4,8% 1,20 0,25 -1,6% 1,20 0,25 0,0% 9,1% 0 0,0%
DMZP 0,93 0,19 -9,7% 1,00 0,21 -4,8% 1,07 0,22 1,9% 8,1% 33 771 0,1%
DNSS 2330,00 481,06 -9,0% 2500,00 516,16 -7,1% 2411,00 497,78 -9,0% 7,3% 2 131 050 7,5%
ENMZ 202,00 41,71 -6,5% 202,50 41,81 -7,1% 203,00 41,91 -6,0% 0,2% 2 171 208 7,6%
KSTL Mittal Steel 10,00 2,06 -23,1% 18,50 3,82 0,0% 16,00 3,30 23,1% 85,0% 16 932 0,1%
MMKI . 3,00 0,62 -9,9% 3,10 0,64 -8,9% 3,10 0,64 -9,9% 3,3% 282 554 1,0%

11,8% 97 714 0,3%
DTRZ 280,00 57,81 -9,7% 320,00 66,07 -5,6% 340,00 70,20 0,0% 14,3% 0 0,0%
HRTR 1,79 0,37 3,8% 1,95 0,40 0,0% 1,72 0,36 -6,0% 9,2% 1 065 0,0%
NITR 12,70 2,62 -5,9% 13,25 2,74 -4,7% 12,59 2,60 -10,1% 4,3% 92 794 0,3%
NVTR 6,10 1,26 -14,1% 7,50 1,55 -6,3% 7,00 1,45 -1,4% 23,0% 3 854 0,0%

12,0% 200 882 0,7%
CGOK 4,00 0,83 -20,0% 5,90 1,22 -1,7% 4,75 0,98 -13,6% 47,5% 14 019 0,0%
PGOK 49,00 10,12 -19,0% 53,40 11,03 -14,4% 53,50 11,05 -13,0% 9,0% 143 010 0,5%
PGZK 8,50 1,75 2,2% 8,60 1,78 0,9% 8,32 1,72 -2,4% 1,2% 36 627 0,1%
SGOK 6,00 1,24 -14,3% 6,90 1,42 -13,8% 7,00 1,45 -9,1% 15,0% 7 226 0,0%

15,1% 2 029 914 7,1%
AVDK 19,10 3,94 -5,6% 19,35 4,00 -4,5% 19,35 4,00 -4,4% 1,3% 661 533 2,3%
ALKZ 0,73 0,15 -13,1% 0,84 0,17 -3,4% 0,84 0,17 -2,9% 15,1% 29 689 0,1%
BKOK 0,36 0,07 -29,7% 0,79 0,16 -1,3% 0,51 0,10 -9,0% 122,5% 5 182 0,0%
ZACO 3,30 0,68 0,0% 6,00 1,24 0,0% 6,80 1,40 0,0% 81,8% 0 0,0%
YASK 3,65 0,75 -8,8% 3,70 0,76 -8,2% 3,85 0,79 -3,8% 1,4% 1 333 510 4,7%

5,2% 4 140 457 14,5%
AVTO 288,00 59,46 -11,8% 299,00 61,73 -9,9% 307,00 63,38 -7,5% 3,8% 394 661 1,4%
AZGM 23,51 4,85 -5,3% 24,85 5,13 -3,6% 24,90 5,14 -4,0% 5,7% 85 158 0,3%
DGRM 0,70 0,14 7,7% 1,70 0,35 0,0% 1,80 0,37 0,0% 142,9% 0 0,0%
HMBZ 0,85 0,18 -3,4% 1,19 0,25 0,0% 1,32 0,27 0,0% 40,0% 0 0,0%
KVBZ 22,50 4,65 2,3% 22,78 4,70 2,2% 22,44 4,63 0,4% 1,2% 676 069 2,4%
LTPL 4,17 0,86 -13,1% 4,90 1,01 -1,7% 4,94 1,02 -0,9% 17,5% 54 929 0,2%
LUAZ 0,59 0,12 -9,3% 0,62 0,13 -7,5% 0,60 0,12 -9,9% 6,0% 585 082 2,0%

MSICH 500,00 103,23 -24,0% 508,00 104,88 -23,5% 515,00 106,33 -22,6% 1,6% 1 670 200 5,8%
MZVM 58,00 11,97 -8,3% 59,00 12,18 -7,1% 59,50 12,28 -6,7% 1,7% 170 437 0,6%
SMASH . 25,00 5,16 -3,1% 26,20 5,41 -3,9% 25,75 5,32 -5,5% 4,8% 114 529 0,4%
SNEM 1,60 0,33 2,6% 2,05 0,42 -10,9% 4,79 0,99 0,0% 28,1% 0 0,0%
SVGZ 13,65 2,82 -3,5% 14,30 2,95 -0,7% 13,65 2,82 -3,5% 4,8% 389 391 1,4%

21,1% 4 091 451 14,3%
DNSH 41,20 8,51 -14,2% 67,00 13,83 0,0% 72,00 14,87 0,0% 62,6% 0 0,0%
KFTP 15,30 3,16 -23,5% 30,00 6,19 0,0% 35,00 7,23 0,0% 96,1% 0 0,0%
MTBD 1275,00 263,24 0,4% 1350,00 278,72 -1,5% 1375,00 283,89 0,0% 5,9% 0 0,0%
NORD 122,00 25,19 0,0% 160,00 33,03 0,0% 170,00 35,10 0,0% 31,1% 0 0,0%
SHCHZ . 6,70 1,38 -17,3% 7,25 1,50 -15,1% 7,27 1,50 -15,0% 8,2% 1 499 287 5,2%
SHKD 8,00 1,65 -1,2% 8,89 1,84 -0,7% 8,90 1,84 -13,2% 11,1% 46 784 0,2%
STIR 79,00 16,31 -16,1% 80,40 16,60 -16,0% 79,50 16,41 -16,9% 1,8% 348 827 1,2%
ZABR 4,00 0,83 -11,1% 6,00 1,24 -6,3% 6,40 1,32 0,0% 50,0% 2 193 455 7,7%
ZALK 0,60 0,12 -14,2% 0,80 0,17 -2,4% 0,80 0,17 -8,0% 33,2% 3 097 0,0%
ZFER 2,38 0,49 0,0% 2,50 0,52 0,0% 2,49 0,51 0,0% 5,0% 0 0,0%

7,1% 28 586 441 100,0%
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 (  22.08.2008)

MCap,
UAH USD USD .

P/S P/E P/ EBITDA P/BV

UNAF 180,18 37,20 2017,1 1,98 7,89 4,23 1,10
UTEL 0,62 0,13 2394,9 1,70 43,42 5,93 1,28

5602,6 25,50 x 2,49
BAVL 0,73 0,15 3428,8 28,27 x 3,18
FORM 13,48 2,78 312,0 28,75 x 1,12
USCB 0,73 0,15 1544,1 20,65 x 2,34
RODB 3536,67 730,11 317,6 24,80 x 1,35

4520,3 1,77 83,63 19,26 3,34
CEEN 13,75 2,84 1048,8 1,48 80,13 15,02 2,24
DNEN 1763,33 364,02 2172,3 2,75 86,29 26,17 6,13
DOEN 61,00 12,59 297,8 0,98 54,35 8,73 1,28
ZAEN 379,28 78,30 1001,5 1,34 97,12 20,95 3,35

1597,3 0,55 131,32 16,00 2,81
DNON 410,00 84,64 507,1 0,35 86,66 27,10 Neg
HAON 5,13 1,06 271,9 0,92 81,69 10,41 1,07
KIEN 27,53 5,68 615,9 0,65 485,22 17,54 1,73
KREN 5,67 1,17 202,3 0,92 118,06 10,18 18,81

22629,9 1,34 12,62 8,01 2,70
AZST 3,97 0,82 3435,4 1,02 7,84 5,54 1,77
ALMK 0,37 0,08 1963,5 1,06 29,27 9,22 2,64
DMKD 1,16 0,24 1618,1 0,99 14,56 9,08 3,07
DMZP 1,04 0,22 397,7 0,60 Neg 10,42 3,10
DNSS 2633,33 543,63 584,4 0,76 8,21 4,81 3,49
ENMZ 216,67 44,73 463,9 0,44 14,90 7,98 2,53
KSTL Mittal Steel 14,84 3,06 11821,3 3,04 15,08 10,90 4,53
MMKI . 3,39 0,70 2345,6 0,63 8,02 4,58 1,12

1208,4 0,59 7,02 3,74 1,70
DTRZ 329,67 68,06 71,8 0,42 Neg 16,37 2,39
HRTR 1,83 0,38 964,7 1,51 14,46 8,22 4,17
NITR 13,80 2,85 153,5 0,16 1,72 0,93 0,40
NVTR 7,40 1,53 18,3 0,07 1,03 0,51 0,26

10457,0 3,21 15,00 9,63 6,49
CGOK 5,50 1,14 1330,5 2,40 10,97 7,23 5,28
PGOK 61,45 12,69 1786,0 3,07 24,95 12,16 4,62
PGZK 8,45 1,75 3741,3 6,28 30,01 17,97 11,65
SGOK 7,57 1,56 3599,1 2,35 9,48 6,58 5,53

1789,8 0,70 62,51 7,05 1,28
AVDK 20,25 4,18 809,4 0,81 Neg 6,99 0,94
ALKZ 0,86 0,18 533,7 0,79 11,25 6,19 1,80
BKOK 0,62 0,13 88,0 0,93 Neg Neg 2,52
ZACO 5,37 1,11 132,2 0,33 17,85 8,83 1,53
YASK 4,01 0,83 226,5 0,59 7,26 4,30 2,00

2977,8 0,76 7,27 4,97 1,69
AVTO 330,17 68,16 431,5 0,94 1,94 1,70 0,87
AZGM 25,52 5,27 245,0 0,48 1147,68 17,82 8,70
DGRM 1,38 0,29 13,0 0,27 Neg Neg Neg
HMBZ 1,13 0,23 78,1 1,40 12,17 6,19 1,29
KVBZ 22,21 4,59 525,9 1,23 12,74 8,41 3,14
LTPL 4,92 1,02 222,8 2,03 Neg 43,18 7,28
LUAZ 0,66 0,14 453,7 0,54 5,88 4,17 1,53

MSICH 662,32 136,73 284,1 0,79 6,64 3,45 0,77
MZVM 63,50 13,11 201,7 0,38 677,62 22,25 2,99
SMASH . 26,77 5,53 392,8 1,39 22,47 11,21 2,07
SNEM 2,88 0,60 18,4 0,52 8,59 4,35 1,07
SVGZ 14,23 2,94 110,9 0,45 10,79 6,88 3,30

4245,5 1,66 39,45 14,82 3,19
DNSH 62,33 12,87 38,4 0,25 17,64 3,28 0,68
KFTP 28,33 5,85 35,2 0,37 6,37 2,68 1,23
MTBD 1338,33 276,29 160,2 0,90 Neg 18,51 2,51
NORD 150,67 31,10 84,0 0,31 30,32 7,16 1,41
SHCHZ . 8,40 1,73 1470,9 4,92 133,12 27,21 5,11
SHKD 9,10 1,88 629,1 3,96 43,21 11,47 4,12
STIR 95,22 19,66 533,2 0,96 11,70 10,61 1,27
ZABR 5,77 1,19 36,0 0,60 11,07 4,73 0,80
ZALK 0,80 0,16 102,4 0,31 6,56 2,63 0,85
ZFER 2,46 0,51 1156,1 2,50 143,75 32,52 11,87

59440,6 1,58 14,56 8,71 2,82

 2007 .  :  bid,  offer, 
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 ARTCP  22.08.2008

 ARTCP

ARTCP-1(" ")
Ticker Mcap USD mn Share

1 PGZK 3 597 13,8%
2 BAVL 3 123 12,0%
3 AZST 2 957 11,4%
4 UTEL 2 219 8,5%
5 MMKI . 2 035 7,8%
6 ALMK 1 807 6,9%
7 UNAF 1 736 6,7%
8 PGOK 1 449 5,6%
9 USCB 1 372 5,3%

10 DNEN 1 298 5,0%
11 CEEN 963 3,7%
12 ZAEN 932 3,6%
13 AVDK 739 2,8%
14 ENMZ 416 1,6%
15 AVTO 374 1,4%
16 DOEN 266 1,0%
17 MSICH 209 0,8%
18 YASK 202 0,8%
19 MZVM 179 0,7%
20 NITR 137 0,5%

Total 26 008 100%

ARTCP-2 (2- )
Ticker Mcap USD mn Share

1 SHCHZ 1 189 14,9%
2 HRTR 918 11,5%
3 SUNI 760 9,5%
4 SHKD 570 7,2%
5 KIEN 564 7,1%
6 DNSS 514 6,5%
7 KVBZ 513 6,4%
8 ALKZ 479 6,0%
9 DNON 470 5,9%

10 STIR 428 5,4%
11 LUAZ 397 5,0%
12 SMASH . 361 4,5%
13 LTPL 203 2,5%
14 FORM 158 2,0%
15 MTBD 153 1,9%
16 SVGZ 104 1,3%
17 ZALK 90 1,1%
18 DTRZ 66 0,8%
19 NVTR 16 0,2%
20 DGRM 13 0,2%

Total 7 963 100%

 ARTCP

     ARTCP-M (Metallurgy)
Ticker Mcap USD mn Share

1 KSTL 11 337 42,4%
2 PGZK 3 597 13,4%
3 AZST 2 957 11,1%
4 MMKI 2 035 7,6%
5 ALMK 1 807 6,8%
6 PGOK 1 449 5,4%
7 HRTR 918 3,4%
8 AVDK 739 2,8%
9 DNSS 514 1,9%

10 ALKZ 479 1,8%
11 ENMZ 416 1,6%
12 YASK 202 0,8%
13 NITR 137 0,5%
14 ZALK 90 0,3%
15 DTRZ 66 0,2%
16 NVTR 16 0,1%

Total 26 758 100%

      ARTCP-E (Engineering)
Ticker Mcap USD mn Share

1 KVBZ 522 22,3%
2 LUAZ 397 16,9%
3 AVTO 374 15,9%
4 SMASH 361 15,4%
5 MSICH 209 8,9%
6 LTPL 203 8,6%
7 MZVM 179 7,6%
8 SVGZ 104 4,4%

Total 2 348 100%

      ARTCP-El (Electricity)
Ticker Mcap USD mn Share

1 DNEN 1 298 28,9%
2 CEEN 963 21,4%
3 ZAEN 932 20,7%
4 KIEN 564 12,6%
5 DNON 470 10,5%
6 DOEN 266 5,9%

Total 4 493 100%

 - 19.11.2007

 - KSTL, STIR, DTRZ, KIENARTCP-1
+ AVTO, AVDK, PGZK, ALMK

+ DTRZ, KIEN, STIR, SVGZ, KVBZ,

+ DGRM, ALKZ

- ZACO, PGZK, ALMK, AVDK, AVTO,
ARTCP-2

- KREN, DNSH

+ ALKZARTCP-M
- ZACO

ARTCP-E + KVBZ, SVGZ
ARTCP-El - KREN
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