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DTD,% WTD,% MTD,% YTD,%
Dow Jones Indus. 1,38 -0,67 5,53 -8,51
S&P 500 1,25 -0,53 6,79 -5,67
Nasdaq Comp 0,07 -1,56 6,42 3,16
DAX-30 -0,16 1,31 11,38 -5,41
FTSE-100 -0,52 -0,38 1,08 -10,50
NIKKEI-225 -1,13 -2,47 7,81 -1,32
RTS -0,22 -1,41 16,85 27,53
WSE WIG 0,73 0,92 17,64 3,84
Prague Stock Ex. -0,57 -0,18 12,07 -2,10

-2,68 3,50 34,53 1,47
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 (  CPI) 
0,1% . 

 0,1%.

0,4%,   0,1%.  
 (  Core CPI) 

 0,2%   1,8%  -  .  
 0,1%  1,7%.

,

. 
 ( ) , 

.

 Empire Manufacturing 
 14,65  38,23 

.  35
.

, 
.

. 
, ,  33,1

 3,1 .

, 

 1,5%. 
 0,9%. 

, 
1,5%,  1,4%, .

 69,3% -  1967
.  70,3%. 

 69,6%.

 14-
 15. , , , 

. ,
 ( ) 

, % , . DTD,% WTD,% MTD,%
ZAEN 13,12 318,8 -1,42 0,37 27,03
UNAF 12,52 109,7 -1,20 -2,95 26,30
CEEN 9,21 5,2 0,45 1,57 54,73
UTLM 9,00 0,3 -2,17 9,40 34,98
MMKI 8,88 1,2 -12,20 7,78 87,50
MSICH 7,12 386,7 0,26 -0,17 17,59
BAVL 6,53 0,1 1,44 0,53 74,06
NITR 5,45 9,6 0,70 8,65 7,92
DNEN 5,25 590,0 -1,94 -1,12 19,59
SMASH 4,56 21,3 1,59 10,15 33,06
USCB 2,94 0,2 -0,66 6,13 89,96
KIEN 2,48 11,1 0,00 -0,81 -3,48
AZST 2,47 0,8 -0,85 1,74 40,12
STIR 2,03 23,8 -0,69 6,88 21,39
ENMZ 1,97 61,7 7,85 10,78 40,36
PGOK 1,91 13,5 -1,56 10,58 41,61
KVBZ 1,53 8,7 -6,80 16,92 43,90
ALMK 1,25 0,1 0,22 3,86 29,34
MZVM 0,94 16,5 -1,78 2,27 45,84
AVDK 0,83 5,15 -0,32 -1,90 26,64
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16.04.2009 BKOK  2008.  2008.

16.04.2009 HOEN  2008. 
2008. .

16.04.2009 LVON  2001-2008.  2001-2008.
.

16.04.2009 NITR  2008. 
 2008. 

.

16.04.2009 ZABR
, 

 2008 - .  2008.

17.04.2009 KKOL  2008.  2008.

17.04.2009 KION ,  2008.  2008.

17.04.2009 NORD ,  2008 - . 
 2008 .

17.04.2009 SHKD   
  

 2008. 
 2008. .

17.04.2009 SORN  2008.  2008

17.04.2009 USCB

17.04.2009 KKOL

20.04.2009 USCB

21.04.2009 MEGA  2008.  2008

21.04.2009 ODEN  2008 - . 
 2008

21.04.2009 SLAV
 (

2)

 2008 - .  2008

21.04.2009  2008. 
 2008. 

 2008.
21.04.2009 . 

.

22.04.2009 DMZK  (
 89 369 064  22 342 266 , 

0,25 ), , 
.

22.04.2009 FORM  2008,  2008 (0,077 
 100% ). 

. 
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.

22.04.2009 KRGM  2008 - . .

22.04.2009 POON  2001-2008.  2001-2008.

.

23.04.2009  "  "  2008.  2008.

23.04.2009 HEMO  2008 - .  2008.

23.04.2009 HGAZ    2007-2008.  2007-2008.
 2007 : 0,19 ,  2008  - .

. 
.

23.04.2009 KNST  2008.  2008. 
.

23.04.2009 SNEM  2008.  2008.

23.04.2009 UGRA    2008.  2008 (0,17 
 100%- ). 

, .

23.04.2009  2008.  2008 (0,01 
 100%). .

24.04.2009 SVGZ

24.04.2009 USCB

24.04.2009 DZVM ,  2008.  2008 (0,29 . 
 100% .)

24.04.2009 ENMA  2008. .
 2008 
 2009

24.04.2009 KRHLB  2008 - . 

24.04.2009 KRMZ  2008.  2008. 
 ( ) ,

24.04.2009 KSOD  2008.  2008, 
,   , 

.

24.04.2009 KVBZ  2008.  2008. 
. .

.

24.04.2009 MMKI

. 

 2008.  2008.

24.04.2009 PGOK  2008.  2008. 
.
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24.04.2009 SZLV  2008 - . .

24.04.2009 UROS  2008.  2008.

25.04.2009 HMBZ  2008.  2008.

27.04.2009 DMPZ  2008.  2008.

27.04.2009 FRMZ  2008 - . 
 2008.

27.04.2009 GLNG  2008.  2008. 
, 

27.04.2009 SSOL  2008. .

27.04.2009 SUNI  2008. 
 2008 (0,006  100%).

, .

27.04.2009  2008 - . 
2008. , 

.
27.04.2009  2008 - .  2008.

. 
.

28.04.2009 DNSH ,  2008 - .  2008 .

28.04.2009 SVGZ

28.04.2009 BAVL  2008. 
2008 (527,395 ). 

. 

28.04.2009 DTRZ  2008 - .  2008.
, , 

28.04.2009 KIGA  2008.  2008, 
.

28.04.2009 KMLK  2008. . 
.

28.04.2009 LUAZ  2008 - . . 
.

28.04.2009 MZKK  2008.  2008 (201 )

28.04.2009 ODGBA3  2008.  2008.
 " " .

28.04.2009 ONPZ  -  2008 - .  2008.
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28.04.2009 SMASH . ,  2008 - .

28.04.2009 VOZK  2008 - .  2008.

. .

28.04.2009 USCB

29.04.2009  2007 
2008 - .  2007  2008.

 2009. 
  , . 

. .

29.04.2009  2008.  2008. 
.

29.04.2009  2008 - . .

30.04.2009  2006, 2007, 2008.  2006
. 
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Bid Ask Close DTD,% MTD,% YTD,% P/E EV/EBITDA EV/S
UNAF 107,0 111,0 111,0 109,7 -1,2 26,3 -2,1 2,4 1,6 0,7
UTLM 0,3 0,3 0,3 0,3 -2,2 35,0 0,1 37,3 5,1 1,2

2,5 n/a n/a
BAVL 0,1 0,1 0,1 0,1 1,4 74,1 -41,5 3,5 n/a 6,0
FORM 3,8 3,4 3,7 3,6 0,0 14,5 -32,4 7,0 n/a 6,0
USCB 0,1 0,2 0,2 0,2 -0,7 90,0 -32,0 1,6 n/a n/a
RODB 190,0 1500,0 170,0 620,0 0,0 273,9 49,9 1,1 n/a n/a

14,7 7,6 0,7
CEEN 5,2 5,2 5,2 5,2 0,5 54,7 1,2 11,7 6,6 n/a
DNEN 600,0 570,0 600,0 590,0 -1,9 19,6 24,6 17,7 8,6 0,7
DOEN 24,1 23,1 23,5 23,6 -0,5 35,5 -16,5 5,2 3,3 0,5
ZAEN 315,0 322,0 319,5 318,8 -1,4 27,0 -18,0 27,4 12,2 2,3

37,7 3,4 0,4
DNON 160,0 125,0 145,0 143,3 -8,5 14,7 0,9 n/a 4,3 0,1
HAON 2,5 1,2 2,2 2,0 0,0 3,5 16,3 n/a 2,4 0,2
KIEN 13,0 7,8 12,5 11,1 0,0 -3,5 33,5 37,7 15,6 1,2
KREN 2,1 1,4 1,7 1,7 -2,1 -2,1 0,8 n/a 2,6 0,5

2,4 1,7 1,4
AZST 0,8 0,8 0,8 0,8 -0,8 40,1 -9,3 1,9 1,0 1,5
ALMK 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 29,3 -7,1 3,9 2,8 1,0
DMKD 0,3 0,3 0,3 0,3 -4,3 12,8 -17,0 1,6 1,3 1,3
DMZP 0,3 0,3 0,2 0,3 0,0 4,1 -16,3 n/a 1,6 1,6
DNSS 1800,0 1200,0 1005,2 1335,1 0,0 9,4 -47,3 2,7 1,8 1,5
ENMZ 62,5 60,5 62,0 61,7 7,8 40,4 17,1 2,2 1,4 0,9
KSTL Mittal Steel 8,0 5,0 6,5 6,5 0,0 -21,0 -30,4 n/a 1,8 3,2
MMKI . 1,5 0,9 1,2 1,2 -12,2 87,5 26,3 3,1 1,7 1,3

2,4 1,6 0,7
DTRZ 88,0 62,0 60,0 70,0 0,0 11,1 -14,3 14,4 n/a n/a
HRTR 1,0 111,0 111,0 74,3 -33,0 -14,4 -33,6 2,4 1,6 0,7
NITR 11,7 111,0 111,0 77,9 -29,8 -10,3 -30,4 2,4 1,6 0,7
NVTR 1,4 111,0 111,0 74,5 -32,9 -14,2 -33,5 2,4 1,6 0,7

3,4 3,3 4,7
CGOK 3,0 0,6 2,5 2,0 0,8 0,8 -12,9 n/a 4,4 3,9
PGOK 11,1 15,0 14,3 13,5 -1,6 41,6 14,7 3,4 2,2 3,7
PGZK 7,9 8,8 8,2 8,3 0,0 1,4 4,9 n/a n/a 5,5
SGOK 1,1 5,0 2,5 2,9 0,0 -14,0 26,5 n/a n/a 6,5

1,0 0,9 1,0
AVDK 5,3 5,0 5,2 5,2 -0,3 26,6 10,6 1,0 0,9 0,9
ALKZ 0,5 0,2 0,2 0,3 25,0 117,9 18,1 4,6 2,6 1,1
BKOK 1,0 0,1 0,6 0,6 0,0 29,9 10,1 n/a n/a n/a
ZACO 1,5 0,4 0,3 0,7 0,0 79,2 -24,3 n/a n/a 0,7
YASK 0,7 0,9 0,8 0,8 -4,9 37,9 -0,4 0,5 0,4 1,1

5,2 3,2 1,7
AVTO 90,0 55,0 63,0 69,3 -1,2 22,4 9,0 n/a n/a 2,3
AZGM 15,0 4,0 3,5 7,5 21,7 -6,3 16,3 23,3 3,1 1,4
DGRM 0,8 0,0 0,0 0,3 0,0 0,0 -52,5 n/a 12,6 1,0
HMBZ 0,8 0,2 0,2 0,4 0,0 43,6 8,7 n/a 0,6 2,1
KVBZ 9,9 8,0 8,3 8,7 -6,8 43,9 2,3 2,1 1,4 2,0
LTPL 2,0 1,7 2,2 2,0 -4,9 29,7 32,4 19,8 13,5 3,4
LUAZ 0,2 0,1 0,1 0,1 -4,4 -8,5 -2,3 1,0 3,0 0,2
MSICH 395,0 380,0 385,0 386,7 0,3 17,6 4,5 5,8 3,2 2,2
MZVM 18,4 16,0 15,2 16,5 -1,8 45,8 21,9 304,0 4,5 1,0
SMASH . 19,5 21,5 23,0 21,3 1,6 33,1 41,9 4,6 3,6 2,7
SNEM 0,1 1,5 2,5 1,4 0,2 0,7 -7,3 n/a n/a 1,2
SVGZ 1,1 1,1 1,1 1,1 -0,3 7,1 -22,1 0,7 2,0 0,8

3,3 3,5 1,2
DNSH 35,0 12,0 10,0 19,0 0,0 7,5 -17,4 n/a n/a 0,8
KFTP 20,0 0,5 15,0 11,8 0,0 -4,1 -6,6 3,3 2,8 1,0
MTBD 400,0 270,0 380,0 350,0 -3,7 73,6 46,9 n/a n/a 1,5
NORD 100,0 10,0 100,0 70,0 0,0 -30,0 -36,7 n/a n/a 0,6
SHCHZ 1,5 1,8 1,6 1,6 10,1 131,6 -20,2 72,7 3,5 7,2
SHKD 1,3 4,0 4,0 3,1 46,5 21,3 -19,4 10,8 3,9 6,0
STIR 21,5 28,0 22,0 23,8 -0,7 21,4 -23,8 1,3 0,5 0,9
ZABR 0,5 2,0 1,5 1,3 -11,1 36,6 -2,2 2,5 3,7 1,2
ZALK 0,1 0,8 0,5 0,5 5,4 93,0 37,0 n/a n/a 1,1
ZFER 0,3 1,4 2,1 1,3 0,0 3,0 -0,8 n/a n/a 2,3

: ,  EBITDA  2009 ,  – 
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,% Bid Px Ask Px Bid YTM, % Ask YTM, %

B+/B1/B+ , 2009 (FRN) 500 000 000 USD 5,15 05.08.2009 90,34 90,84 41,93 39,86
B+/B1/B+ , 2011 600 000 000 USD 6,88 04.03.2011 65,41 65,60 33,10 32,91
B+/B1/B+ , 2012 500 000 000 USD 6,39 26.06.2012 57,72 58,04 27,00 26,78
B+/B1/B+ , 2013 1 000 000 000 USD 7,65 11.06.2013 56,33 56,68 25,23 25,03
B+/B1/B+ , 2015, EUR 600 000 000 EURO 4,95 13.10.2015 45,07 45,46 21,31 21,11
B+/B1/B+ , 2016 1 000 000 000 USD 6,58 21.11.2016 51,32 51,82 18,92 18,72
B+/B1/B+ , 2017 700 000 000 USD 6,75 14.11.2017 50,73 51,23 18,39 18,20

25,23 25,03
-/-/B-  VAB , 2010 (LPN) 125 000 000 USD 10,13 14.06.2010 14,99 15,01 295,21 294,96
-/B2/B+ , 2009 (LPN) 100 000 000 USD 10,00 30.10.2009 81,97 87,10 53,75 39,50
B/Ba3/- , 2009 (LPN) 345 000 000 USD 9,75 22.12.2009 58,46 58,52 113,31 113,07
B/Ba3/- , 2009-2 (LPN) 100 000 000 USD 9,75 04.05.2009 100,09 100,09 7,12 7,12
B/Ba3/- , 2010 (LPN) 450 000 000 USD 9,25 26.07.2010 n/a n/a n/a n/a
B/Ba3/- , 2011 (LPN) 250 000 000 USD 12,00 11.08.2011 69,90 75,10 152,99 120,74
B-/B2/CCC , 2010 (LPN) 175 000 000 USD 9,25 28.06.2010 12,49 12,51 318,82 318,60

, 2010 (LPN) 100 000 000 USD 10,38 25.01.2010 n/a n/a n/a n/a
B-/B2/B , 2012 (LPN) 500 000 000 USD 8,00 06.02.2012 33,30 35,11 59,89 57,00
B-/B2/B , 2016 (LPN) 150 000 000 USD 8,75 09.02.2016 22,45 22,59 51,08 50,83
-/B2/B , 2010 (LPN) 275 000 000 USD 9,75 16.02.2010 43,50 47,50 150,31 131,86
-/B2/B+ , 2010 (LPN) 200 000 000 USD 7,38 23.07.2010 66,50 72,50 45,04 36,51
-/B2/B+ , 2011 (LPN) 500 000 000 USD 7,75 21.12.2011 59,51 59,82 31,16 30,91
-/B2/B+ , 2011-2 (LPN) 250 000 000 USD 9,25 04.08.2011 65,25 70,75 31,69 27,22
B/Ba3/B+ , 2010 (LPN) 400 000 000 USD 8,00 22.02.2010 70,50 76,50 56,88 44,52
-/B2/B+ , 2009 (LPN) 250 000 000 USD 7,75 23.09.2009 n/a n/a n/a n/a
-/B2/B+ , 2011 (LPN) 500 000 000 USD 7,65 07.09.2011 61,63 61,89 31,82 31,59
-/B2/B+ , 2012 (LPN) 250 000 000 USD 6,80 04.10.2012 57,44 57,76 26,29 26,08
-/B2/B+ , 2016 (LPN) 125 000 000 USD 8,40 09.02.2016 40,90 46,10 28,52 25,44

52,42 42,01
 XXI , 2010 (LPN) 175 000 000 USD 10,00 24.05.2010 n/a n/a n/a n/a

B/B2/- , 2011 (LPN) 175 000 000 USD 9,13 28.02.2011 n/a n/a n/a n/a
CCC+/-/B- , 2010 (LPN) 200 000 000 USD 8,75 02.08.2010 n/a n/a n/a n/a
BB-/-/- ., 2009 (LPN) 266 420 000 USD 10,38 17.08.2009 97,53 97,61 18,15 17,90
BB-/-/- ., 2012 (LPN) 175 000 000 USD 7,75 15.04.2012 n/a n/a n/a n/a
-/B3/B , 2011 (LPN) 250 000 000 USD 10,25 30.11.2011 31,90 31,90 70,88 70,88
-/B1/B , 2009 (LPN) 500 000 000 USD 8,13 30.09.2009 70,48 70,53 105,67 105,43

70,88 70,88
B/B1/B+ , 2011 (LPN) 200 000 000 USD 8,63 15.07.2011 45,41 45,60 53,04 52,79
B/B1/B+ , 2012 (LPN) 250 000 000 USD 8,25 26.11.2012 37,39 37,61 44,82 44,57
B/B1/B+ , 2015 (LPN) 250 000 000 USD 8,00 06.11.2015 32,39 32,62 34,81 34,61

44,82 44,57

http://WWW.ART-CAPITAL.COM.UA
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www.art-capital.com.ua

+38 (044) 490-51-85 (184)
research@art-capital.com.ua

+38 (044) 490-92-46
st@art-capital.com.ua

+38 (044) 498-04-98, 490-51-83
kiev@art-capital.com.ua

monakov@art-capital.com.ua
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tereshuk@art-capital.com.ua

, 
korol@art-capital.com.ua

+38 (044) 490-92-46

+38 (044) 490-92-46

+38 (044) 490-92-45

+38 (044) 490-92-45

klimenchuk@art-capital.com.ua

bazarova@art-capital.com.ua

moskalenko@art-capital.com.ua

kharchenko@art-capital.com.ua

maltseva@art-capital.com.ua
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